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The Law establishes the investment agencies, stock exchanges, clearing agencies, depository of investment 

fund and central depository agency as the professional participants of the securities market (the licensed 

persons except for the central depository agency).  The licensed persons are to be established in the form of 

a joint stock company, and hold a valid license to conduct operations with securities and derivatives.  The 

only person which is allowed to conduct operations with securities and derivatives without a license is the 

Central Bank of the Republic of Azerbaijan. 

Investment Agency 

Investment agency is a legal entity established in the form of a joint stock company to conduct major 

(management of individual investor’s portfolio, advising on investment, placement and underwriting of 

securities without undertaking any obligations, placement and underwriting of securities with undertaking 

obligations) and supplementary (management of client’s securities accounts, issuance of credits to clients for 

concluding contracts in connection with securities and derivatives) investment operations.  

Stock Exchange 

Previously, the organisational form of a stock exchange has exclusively been limited to a closed joint stock 

company whilst, under the Securities Market Law, the stock exchange can be established as a joint stock 

company, i.e., open or closed joint stock company. 

Further, the Civil Code required the stock exchange to have its own internal regulations whilst it did not 

specify them.  Under the Securities Market Law, the stock exchange must, inter alia, have the following 

internal regulations:  trading regulations of securities and derivatives; terms and procedures of trading, 

trading halt and exclusion from trading of securities and derivatives; listing and delisting requirements; rules 

of entering into deeds and their termination at the stock exchange; rules of price determination of securities 

and derivatives at the stock exchange; rules of trading days and trading hours at the stock exchange and etc. 

Stock exchange must at least have three members holding valid licenses.  Previously, the members of the 

stock exchange were brokers and dealers, who have been substituted by the investment agencies according 

to the Securities Market Law.  All existing stock exchanges must adjust their organisational forms and 

activities in accordance with the requirements of the Securities Market Law before 1 January 2016. 

Clearing Agency  

A clearing agency must be established in the form of a joint stock company and must possess a valid license.  

It must at least have three members.  The members of the clearing agency are the investment agencies and 

banks. 

Central Depository Agency  

The central depository (National Depository Centre) is a non‐commercial entity established by the SCS.  The 

main obligations of the central depository include, but are not limited to, the maintenance and registration 

[recordation] of securities, recordation of accounts of security holders; registration of security holders, 

registration of any encumbrance of securities. 

The Securities Market Law toughens the requirements for obtaining a license to act as professional 

participants of the securities market by establishing a two‐step procedure for the license issuance:  

preliminary consideration of an application before an entity is registered and final consideration after the 

registration.  Henceforth, unlike before, the issuance of license takes quite long, around six‐seven months. 

Another novation introduced by the Securities Market Law is the elimination of a five‐year term of licences.  

Now, licences are issued for an indefinite term. 
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